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RESUMO

Com a globalizagdo, onde as informacgdes sdo cada vez mais expostas e vistas
rapidamente, perante as demonstracdes contabeis cabe resaltar as Normas Internacionais
— IFRS que tem como objetivo sincronizar as informacfes para 0s empresarios em todo
0 mundo, de forma consistente e padronizada. Diante disto, 0 presente estudo tem como
problema verificar como o valor justo é evidenciado nas demonstracdes contabeis de
Intuicdo Financeiras, conforme as Normas Internacionais de Contabilidade. O objetivo
geral é verificar a metodologia perante o valor justo na sua evidenciacdo nas
demonstracdes contabeis de Intuicdes Financeiras listadas na bolsa, se 0 mesmo atende
as determinacdes das IFRS. Como metodologia sera feito um estudo de caso com 4
bancos brasileiros que devem publicar suas demonstracbes. Como resultado serad
evidenciado como os bancos apresentam o valor justo e suas explicacGes perante o
calculo.

Palavras-chaves: IFRS; Demonstraces Contabeis; Valor Justo; InstituicOes
Financeiras.
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INTRODUCAO

A evolucdo da contabilidade remonta dos primordios da civilizagdo, onde nao
se tinha o minimo de nocao sobre organizacdo. Com o tempo, diretamente proporcional
a evolucdo de escambo e da necessidade de controlar o patriménio, ainda que ndo tenha
formalizado este conceitualmente, a contabilidade se tornou subconsciente uma forma
de controle. Cada vez mais se qualificando e especificando de acordo com as
necessidades humanas na sociedade.

Desta forma, estas transformacfes tiveram uma necessidade de se fazer um
estudo das mesmas, para se difundir cada vez mais o conhecimento sobre assunto e de
tornar padrdo para todas as culturas e crencas. Um dos meios que se desenvolveu a
contabilidade é o mercado, onde se envolve diretamente com o patrimoénio das empresas
em geral.

E um momento de procura da padronizacdo das normas ja existentes em cada
pais, para unificacdo das informacoes, teve-se a percepcdo que com a globalizacdo que
o mercado financeiro cada vez mais vem rompendo fronteiras, sendo de extrema
importancia obter uma linguagem de demonstracdes de fécil entendimento e
compreensdo para todos. Deparando com tal processo, a contabilidade vivenciada hoje,
passa por um momento muito importante de evolucdo que é a padronizacdo com as
normas internacionais de contabilidade, conhecido como IFRS - International
Financial Reporting Standards.

Como foi dito anteriormente, o papel destas normas internacionais é de fazer a
unido entre na¢des nas demonstracdes contabeis divulgadas por elas. Porém, como toda
mudanca que ocorre, existem pontos positivos e negativos em torno dela. Os degraus
que existem na contabilidade até a atualidade com o IFRS e suas consequéncias sera o
objeto de estudo no presente trabalho, onde o problema sera: Como o valor justo é
evidenciado nas demonstracGes contabeis de Instituicdes Financeiras, conforme as
Normas Internacionais de Contabilidade?

Assim o objetivo geral deste trabalho e verificar como o valor justo é
evidenciado nas demonstragdes contabeis de Instituicbes Financeiras listadas na bolsa,
se atende as determinacgdes das IFRS.

Enquanto isso, 0s objetivos especificos sdo observar o conceito de valor justo

com relacdo aos ativos e passivos das organizagdes; analisar o valor justo decorrente as
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atividades organizacionais; comparar o pronunciamento CPC 46 perante as Sociedades
Andnimas no Brasil, verificar a sujei¢do das Instituigdes Financeiras, listadas na Bolsa
de Valores do Brasil (BOVESPA), as normas dispostas no CPC 46.

A justificativa deste estudo vem referente a contabilidade brasileira que vive
referente a suas acOes perante as politicas internacionais um grande momento. Cada vez
mais, como se observa, a ado¢do das Normas Internacionais de Contabilidade tem o
intuito de simplificar o acesso a informacéo transacionada entre investida e investidor.
Assim, em convergéncia as Normas Internacionais, o Brasil publica no DOU em 2007,
as alteracdes a Lei 6.404, trazidas pela Lei 11.638, e que, traz a realidade brasileira a
adocdo e a aplicacdo das IFRS.

A metodologia aplacada serd um estudo de caso comparativo entre 04 bancos
diante de suas demonstracfes com o valor justo, além da fundamentacdo tedrica por
meio de livros, artigos, monografias, teses e outros.

No primeiro capitulo sera abordada a histdrica da contabilidade assim como 0s
seus conceitos, objeto de estudo e finalidade perante a sociedade. No segundo, a énfase
se dara com a evolucdo da contabilidade internacional e suas convergéncias. Por fim, no
terceiro capitulo sera feito o estudo com as instituicGes financeiras listadas na Bovespa,
selecionadas para comparativos e verificagdo do valor justo em suas demonstragdes

contabeis.
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1 CONTABILIDADE: DOS PRIMORDIOS A ATUALIDADE

Quando se fala da historia da Contabilidade, a mesma se confunde com a
historia da civilizacdo, ou seja, esta ciéncia é tdo antiga quanto o surgimento da
sociedade. Nesse sentido, S& (2008, p. 21) traz que “para que compreenda a
Contabilidade, pois, como ramo importante do saber humano é, necessério se faz
remontar a suas profundas origens”

Diante disto, corroboram ludicibus, Marion e Faria (2009, p. 04,):

Aqui entra a funcdo da Contabilidade ja no inicio da civilizagéo:
avaliar a riqueza do homem; avaliar os acréscimos ou decréscimos
dessa riqueza. Como o0 homem naturalmente é ambicioso, a
Contabilidade existe desde o inicio da civilizagdo. Alguns teoricos
preferem dizer que ela existe, pelo menos, desde 4.000 antes de
Cristo.

A seguir sera exposto seu conceito, historia se como de fato foi o surgimento
da Contabilidade na origem, em quais periodos estdo envolvendo tal estudo dos

ndmeros.

1.1 Conceito de Contabilidade

Falar sobre o conceito de Contabilidade é de muita responsabilidade diante dos
estudiosos. Varios sao as denominacOes decorrentes desta disciplina, variando perante a
sua evolucdo. Conforme ressaltam ludicibus, Martins e Carvalho (2005, p. 18) “ndo
haverd relato da evolucdo passada da Contabilidade, por mais completo e
pormenorizado que possa ser, que apresente o retrato perfeito e integral do que é e, mais
ainda, do que possa vir a ser essa disciplina.”

Assim, o0s autores acima afirmam que, fragmentos deixados pelos
antepassados, foram essenciais para chegar a uma concluséo condizente do que seria a
contabilidade, como fotografias de uma paisagem, seres, objetos que visualizaram a
evolucdo. A partir desta analise, cuidadosamente, é possivel chegar a algumas
considerac@es sobre o conceito.

Segundo Santos et all. (2011, p. 17) a contabilidade tem como finalidade
garantir o controle do Patrimdnio, assim como a composicdo do mesmo e suas
variagOes, além dos resultados de cada entidade de acordo com suas atividades.

Assim expressando, segundo ludicibus, Martins e Carvalho, (2005 p. 18):
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E confortante poder expressar as dimensdes atuais da Contabilidade
como uma forma eficaz de avaliacdo de desempenho econdmico e
financeiro (e social) de entidades e gestores; como insumo essencial
para a tomada de decisdes econémico-financeiras; como instrumento
de accountability eficiente de qualquer gestor de recursos perante a
sociedade. Isso € um fato. Acredita-se que a Contabilidade possa
evoluir muito mais, mas a dimensdo e a dire¢cdo dessa evolucdo
dependem de muitos fatores institucionais, econémicos e sociais.

Assim Greco (2007 p. 01 apud SANTOS, 2010, p. 13), afirma que “a
Contabilidade registra, estuda e interpreta (por analise) os fatos financeiros e
econbmicos que afetam a situacdo patrimonial de determinada pessoa fisica ou
juridica.”

Pitol (2011, s. p.) resalva que:

Dessa forma a contabilidade vem para auxiliar, pois muitas sdo as
formas em que as empresas, seus socios e administradores podem ser
condenados por leis comerciais, civis e penais pelo fato de ndo manter
em ordem sua Contabilidade. Seja pelo motivo de ndo levar a sério a
documentac&o relativa a transagéo operacional, fazer negécios fora do
objeto social, misturar ou confundir bens particulares do sécio e da
empresa, cometer desvios, ou até mesmo, efetuar contratagdo de um
profissional despreparado.
A Contabilidade ¢ uma grande ferramenta para auxilio as empresas, socios e
administradores. Através de sua organizacdo, métodos e sistemas de apresentacdo das
demonstracfes e ética, se tem a Contabilidade, como algo de muita importancia e

essencial nas organizacdes.

1.2 Historia e origem da Contabilidade

ludicibus (2006, p.35 apud PELEIAS et. all. 2007, p. 20) cita que, em termos
de compreensdo da evolucdo historica contabil, raramente o “estado da arte” ultrapassa
o grau de evolucdo econdmica, institucional e social das sociedades analisadas, em cada
época.

Para o autor, a producdo das teorias contabeis e de suas praticas esta associada,
na maioria das vezes, ao grau de evolucdo comercial, social e institucional das
sociedades, cidades ou nacdes.

Conforme ludicibus, Martins e Carvalho (2005, p. 18) “querer, assim,
prognosticar o que a Contabilidade possa vir a ser é querer prever 0 que a sociedade
humana sera, no futuro”. Afinal, Melis (1950, s. p. apud IUDICIBUS, MARTINS,
CARVALHO, 2005 p. 18) anunciou da forma mais simples o enigma: "A historia da

contabilidade confunde-se com a historia da prépria civilizagao!".
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Schmidt (2000, p.12 apud PELEIAS et.all. 2007, p. 20) assegura que a
Contabilidade apareceu antes do homem expandir a civilidade. Segundo Pitol (2011, s.
p.) “a origem da contabilidade esta ligada a necessidade de registros do comércio. Ha
indicios de que as primeiras cidades comerciais eram dos fenicios. A pratica do
comércio ndo era exclusiva destes, sendo exercida nas principais cidades da
antiguidade.”

Conforme esboca Santos (2010, p. 14), em suma a historia e origem da

Contabilidade se divide da seguinte forma, ilustrado no QUAD. 01 a seguir.

QUADRO 01: Evolugéo na Historia da Contabilidade

* A contabilidade ¢ t3o antiga quanto a origem
do homem.

Origem do homem e a Biblia (~ 4.000 a.C.) | « Livro de Génesis.

* Rebanhos de ovelhas de Jaco e seu sogro
Labdo,Livro de Jo, considerado o mais antigo
da Biblia, descricdo da sua riqueza.

Egipcios e Babil6nios (~3.000 a.C.) *Transacdes em ceramicas relatam
pagamentos de salarios e impostos.

* A contabilidade atingiu sua maturidade entre
os séculos Xl e XVI d.C. (comércio com as
indias, burguesia, renascimento,
Luca Pacioli (séculos XIIl e XVI d.C.) mercantilismo, etc.).

* Trabalho do frade franciscano Luca Pacioli,
Italia, 1494. A Escolaltaliana  de
Contabilidade dominou o cenario mundial até
o0 século XX.

* A Contabilidade se desenvolveu
notoriamente nos EUA, ap6s a depressdo de
EUA (século XX e atualidade) 1929, com inOmeras pesquisas ha area,
crescimento do mercado de capitais e,
consequentemente, a auditoria. A Escola
Contabil Americana, voltada para a tomada de
decisdo, domina nosso cenario contabil atual.

Fonte: Santos (2010, p. 14)

Assim, tendo algo de semelhante nas divisbes de Melis (s. p., s. d. apud
CRCSE, s. d., p. 04) divide a historia da contabilidade em 4 periodos, assim ilustrados
no QUAD. 02 a seguir.
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QUADRO 02: Periodos histéricos com relagdo a Contabilidade

PERIODOS HISTORIA

Histéria Antiga ou da Contabilidade

Primeiro periodo Empirica, que vai de cerca de 8.000 anos
atras até 1202 de nossa era.

Segundo periodo Histéria Média ou da Sistematizacdo da
Contabilidade, que vai de 1202 até 1494,

Terceiro periodo Histéria Moderna ou da Literatura da
Contabilidade, que vai de 1494 a 1840.
Histdria Contemporanea ou Cientifica da

Quarto periodo Contabilidade, que vai de 1840 até aos
nossos dias.

Fonte: Melis (s. d., s. p. apud CRCSE, s. d., p. 04)

Deste modo “aqui entra a fungdo da Contabilidade ja no inicio da civilizacéo:
avaliar a riqueza do homem; avaliar os acréscimos de decréscimos dessa riqueza. Como
0o homem naturalmente é ambicioso, a Contabilidade existe desde o inicio da
civilizagdo.” (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2009, p. 04,)

Segundo Sa (2008, p. 23)

Entre os sumero-babilonos ja se encontravam registros em pedacos de
argila, com técnica apurada, Ha mais de 6000 anos o comércio ja ea
interno, o controle religioso sobre o Estado ja era grande e poderoso,
dai derivando grande quantidade de fatos a registrar, ensejando,
também, o desenvolvimento da escrita contabil.

Quanto mais o comércio se expandia, a contabilizacdo se desenvolvia para
representar as operacOes tinha que ter mais detalhes e métodos. Havia a preocupacao
com o quanto era a posse que teriam poder como seu rendimento. Sendo valores autos o
registro através da memoria foi sendo inviavel, assim iniciando os registros.

Conforme conhecemos a contabilidade atualmente, verifica-se que a
escrituracdo apareceu por meio da influéncia matua e conexao com os diversos eventos,
fatos histéricos, com as civilizacbes e povos tendo sua parcela nisso. O seu
desenvolvimento mais assiduo foi na Italia da Renascenca, porém seus primeiro passos
se deram em varios povos como Fenicios, Persas, Egipcios, Gregos, os antigos
habitantes do hodierno Irague, Romanos entre outros. Os mesmos possuem sua parte do
nascer da Contabilidade, antes da Renascenca ltaliana. (IUDICIBUS, MARTINS,

CARVALHO, 2005, p. 04)




15

Com a evolucdo da Contabilidade, houve a evolugdo dos mateérias utilizados
para os registros. Segundo S& (2008, p. 23) “no Egito, igualmente, ha milhares de anos,
o ‘papiro’ deu origem aos livros contabeis e j& se faziam registros sofisticados, inclusive
utilizando-se p sistema das matrizes (matematica logica)”

De acordo com o IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(2014, p. 34) a era de Ciéncia Contébil inicia-se na primeira metade do século XIX,
onde na época ja se tinha uma base solida sobre o registro contabil perante os fatos
patrimoniais. Porém, para se concretiza tal feito eram necessarios estudos, ou seja,
explicar os fendmenos e descobrir como analisar tais dados, 0s registros e
demonstracoes.

De acordo com ludicibus, Martins e Carvalho, (2005, p. 06)

Sem duavida, o que se conhece da evolucdo da Contabilidade, primeiro
como sistema de escrituracdo, evoluindo, lentamente, para o estado de
ciéncia, faz meditar que o impulso inicial para seu surgimento tenha
sido de natureza socioecondmica ampla, ou seja, 0 surgimento,
conforme Kam [...], do "espirito capitalista”, espirito esse que se
traduzia em necessidades prementes de acompanhar a evolucdo da
riqueza patrimonial das entidades, a partir, principalmente, do Século
XIl, fortalecendo-se no XIII (ja& com as partidas dobradas) indo até
inicios do Século XI1X, aperfeigoando se em suas técnicas escriturais.

Conforme o IBRACON (2014, p. 34) cabe relevancia e destaque no periodo
cientifico da Contabilidade dois italianos que proporcionaram um grande avango ao ser
ter esta ciéncia na cabeca: Francesco Villa, contabilista publico, onde em sua obra La
Contabilita Applicattaalle Amministrazioni Private e Publiche remete a uma nova fase e
0 grande teorico Fabio Besta.

Assim, a partir do século XIX a Contabilidade comeca a ganhar o seu espaco
ndo apenas com suas escrituracfes, € sim como uma ciéncia pesquisada por varios
estudiosos, introduzindo no raciocinio sobre custos de oportunidade, riscos, juros entre
outros.

Desta forma, Sa (s. d., p. 20, PELEIAS et all. 2007, s. p.) ndo deixa de se
expressar dizendo que pelo fato da Contabilidade ter nascido com a civilizacdo a mesma
“jamais deixara de existir em decorréncia dela; talvez, por isso, quase sempre seus
progressos coincidiram com aqueles que caracterizam os da evolugdo do homem.”

A partir destas passagens da historia e origem da contabilidade no mundo. E
preciso ter o conhecimento de como surgiu a mesma no Brasil. Desta forma, sera

explanado a seguir sobre a origem e historia da contabilidade no Brasil e sua evolucao.
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1.3 Contabilidade no Brasil

Ao se pensar que a Contabilidade veio ao Brasil mais tarde, este fato discorda
Sa (2011, s. p. apud AGOSTINI, CARVALHO s. d., p. 04), onde “afirma sobre as
ilustracdes pré-historicas que foram encontradas em grutas de diversos estados do Pais,
que demonstram, claramente, como era feito o controle da riqueza do homem.” Desta
forma considerando o seu surgimento como em todo o mundo, no primordios da
civilizagéo.

Conforme o progresso humano, a Contabilidade, necessariamente seguiu 0
mesmo ritmo, encal¢ou esse enriquecimento. Para Schmidt (2000, p.12 apud PELEIAS
et.all. 2007, p. 20), isso demonstra que, como outros ramos do conhecimento ligados a
sociedade, a Histéria do Pensamento Contabil € produto do meio social de seus
usuarios, em termos de espaco e de tempo.

Segundo Reis et. all (s. d., p. 05):

Observa-se que da época Colonial até o Império, o Brasil sofreu
influéncia direta de Portugal, devido ao vinculo existente entre os dois
paises, medidas criadas na metropole, eram posteriormente adotadas
na colbnia, como a criacdo do Erédrio Régio e a implantagdo do
método das partidas dobradas. O desenvolvimento da Contabilidade
esta intrinsecamente ligado as necessidades da sociedade como mostra
a criacao das Aulas de Comeércio.

Decorrente ao fato da Italia ser considerado o berco da Contabilidade pelo
método das partidas dobras, o Brasil possui influéncias das mesmas até a metade
primeira do século XX. Além dos italianos, 0s norte-americanos deram a sua

contribuicdo na ciéncia contébil no Brasil, conforme Reis et all. (s. d., p. 07)

No principio esta escola limitava-se a base tedrica, elevando o
desenvolvimento pratico e os contadores respeitando as normas
definidas pelas associagfes profissionais. Depois da quebra da Bolsa
de New York em 1929, houve uma necessidade de estabelecer normas
padronizadas para 0s registros contabeis, dai o surgimento dos
principios contabeis. [...] na data de 15 de dezembro de 1976 foi
publicada no Brasil a lei 6.404, que regulamentava os principios
contabeis, com orientacdo internacional especialmente norte-
americana.
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Logo em sua concretizacdo houve relatos de que a profissdo foi desmerecida.
H& uma passagem na historia da contabilidade no Brasil muito curiosa que chama a

atencdo sobre como a profisséo ja foi desmerecida:

No ano de 1869 foi criado a Associa¢do dos Guarda-Livros da Corte,
sendo reconhecido oficialmente no ano seguinte pelo Decreto Imperial
n° 4.475, este fato foi importante, pois estava constituido o guarda-
livros, como a primeira profissao liberal do Brasil. O guarda-livros,
como era conhecido antigamente o profissional de Contabilidade, era
um profissional ou empregado incumbido de fazer os seguintes
trabalhos da firma: elaborar contratos e distratos, controlar a entrada e
saida de dinheiro, através de pagamentos e recebimentos, criar
correspondéncias e fazer toda a escrituracdo mercantil. Exigia-se que
estes profissionais tivessem dominio das linguas portuguesa e
francesa, além de uma aperfeicoada caligrafia. (REIS; SILVA,;
SILVA. 2007. p. 04 apud AGOSTINI; CARVALHO, s. d., p. 05)

Por meio do Decreto-Lei 9.295 de 27 de maio de 1946, foram instituidos os
Conselhos Federal e Regionais de Contabilidade, com a consignacdo de vigiar e
conduzir a profissdo contdbil. Demarcou-se a representacdo dos contabilistas,
contadores, onde faziam faculdades nas universidades, como os técnicos de nivel médio
nas escolas comerciais, ja os “guarda-livros ndo tinham escolaridade formal, exerciam
atividades de escrituracdo mercantil, passando a ser técnico contdbil com a
regulamentacédo da Lei 3.384/58.* (REIS et. all. p. 08)

Segundo José (2011, s. p. apud AGOSTINI; CARVALHO,; s. d., p. 05)

A criacdo do Conselho Federal de Contabilidade, atribuido para
organizar 0 seu regimento interno, aprovar os Regimentos Internos
organizados pelos Conselhos Estaduais, tomar conhecimento de
quaisquer davidas suscitadas nos Conselhos Regionais e dirimi-las,
decidir em dltima instancia, recursos de penalidade imposta pelos
Conselhos Regionais, publicar o relatério anual de seus trabalhos, em
que deveré figurar a relagdo de todos os profissionais registrados.

Presentemente, as colocacBes do contabilista ndo se limitam a parte fiscal,
assim se transformando ao ambito meramente fiscal, o profissional contabil obtém cada
vez mais espaco na area de Auditoria, Controladoria e Atuarial, tendo o seu devido
valor dentro das organizacdes.

Diante do que foi exposto dos conceitos da contabilidade, assim como sua
evolucdo na histdria e no Brasil, a seguir sera relatado sobra a evolugdo da contabilidade

internacional.
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2 CONTABILIDADE INTERNACIONAL

Perante o crescimento da contabilidade, cabe evidenciar a sua evolugédo diante

do mundo e suas caracteristicas.

2.1 Evolucéo da Contabilidade Internacional

No que se refere ao cenario mundial atual, S& (2002, s. p.) assegura que
atualmente existe uma alta apreensdo entre varios paises para entrosar-se as normas
contabeis,para agilizar as transacdes internacionais como também aperfeicoar o fluxo de
informacdes possibilitando a comparabilidade e confiabilidade das informac6es de base
econdmico-financeira em condig¢@es internacionais. Neste sentido, foi divulgada pela
SEC (Securities and Exchange Commission), em 2002, apds sucederem varios agitacoes
contabeis, como o da Enron e da Wordcom, uma lei de reforma corporativa
cognominada Lei Sarbanes-Oxley nasceu com a finalidade de “coibir a conduta
antiética de administradores e auditores” (LIMA, 2004, p. 02). O mesmo autor resalta
dizendo que a lei veio para devolver a confiabilidade nas demonstragdes financeiras e
contabeis, motivando o investimento nas Bolsas de Valores.

No Brasil a lei se dirige as empresas que agenciam acdes nos mercados de
capitais dos Estados Unidos. “Mesmo assim, por uma questao ética, todas as empresas
devem seguir a Lei Sarbanes-Oxley, para prevenir fraudes e responsabilizar os maus
administradores” (LIMA, 2004, p. 5). Lima ainda explana que o Novo Cddigo Civil
brasileiro, de acordo com a Lei n° 10.406/2002 inclui o dever de indenizar as empresas,
decorrente a uma m4 gestdo dos administradores de empresas. Duas legisla¢des tiveram
sua parcela na década de 60 por esta reformulacéo:

a) Lei no 4.595, Lei da Reforma Bancéria (Cria 0s seguintes 6rgaos
CMN e BC); Criou-se 0 CMN e o0 BC e foram estabelecidas regras
para funcionamento de instituigdes financeiras. Encontra-se ainda em
vigor, aguardando a regulamentacdo do art.192 da Constituigdo
Federal.

b) Lei no 4.728, Lei de Mercado de Capitais Regras para estruturacéo
de um sistema de investimentos destinado a fortalecer o mercado
acionario.

Decreto-lei n 157/67 — poupanga popular para incentivar a aplicagéo
em ac0es, foi a primeira tentativa do Governo Federal. (NIYAMA,
2010, p. 01)
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A histdria contemporanea da contabilidade no Brasil principiou na década de
70, com a ampliacdo simples do mercado de capitais e com a reforma bancéria. Os
principais fatos foram:

- obrigatoriedade de as companhias abertas terem suas demonstracoes
contabeis auditadas por auditores independentes.
- publicacdo da circular n°179/72 pelo Banco Central do Brasil,
padronizando a estrutura e forma de apresentacdo das demonstragdes
contabeis das companhias abertas; e
- influéncia da escola norte-americana de contabilidade com o inicio
do estudo sobre principios contabeis e a promulgacdo da Lei n
6.404/76 sob esta influéncia. (NIYAMA, 2010, p. 01)
Em 1976, criou-se a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) movida no
modelo americano (SEC — Securities and Exchange Commission) para supervisionar o
mercado de capitais e, simultaneamente, foi publicada a Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades Ano6nimas), que mostrou novidades a época, sobretudo na criacdo de
registros auxiliares acatando as obrigaces fiscais e na precisdo de se verificarem
principios contabeis certamente com finalidade de escrituracdo mercantil. (NI'YAMA,
2010, p. 01)
Segundo Soares (2011, s. p.)

Um pais varia em relacdo aos outros em ambiente econdmico, sistema
legal, conceitos culturais, nivel de regulamentacdo, usuarios da
informacdo contabil, qualidade e competéncia dos profissionais da
contabilidade. Por isso, a convergéncia nao pode ser atingida sem que
tais caracteristicas e condicdes sejam consideradas. Além disso,
convergéncia leva tempo. Para tanto, faz-se necessario um
aprendizado que desenvolva a diversidade universal.

Simultaneamente, convergéncia pode ser considerada uma forma de influéncia
muatua. Ndo é uma animacdo a direcdo apenas, e sim um método de comunicacdo e
cessante exercicio mutuo entre paises e as organizacdes contabeis, sendo necessario o
conhecimento especifico e rico perante as normas para os profissionais de financas
corporativas das empresas.

A contabilidade tipica do Brasil ligou-se a legislacdo e a normalizacao através
de organismos do governo, tornando politicamente fragil a prestigio de 6rgaos da classe
contabil ou institutos representativos para delimitacio dos metodos contabeis.
(NIYAMA, 2010, p. 02)

Assim, pode-se dizer que iniciou uma convergéncia entre essas normas
internacionais que surgiram. Segundo Shimamoto e Reis (2010, p. 56)

A convergéncia para as normais internacionais ndo esta ocorrendo
apenas no Brasil. Nos paises da Comunidade Européia as normas 1AS
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e IFRS ja sdo adotadas desde 2005 para balangos consolidados. Os
Estados Unidos da América estardo também adotando a partir de
2010, e atualmente diversos paises como China, México, Canada e
Japdo estdo fazendo 0 mesmo caminho.

Conforme explana Burns (1997, p. 220 apud SHIMAMOTO; REIS, 2010, p.
86),

embora estejam sujeitas @ mudanca, arotinas de contabilidade s&
o normalmente fendmenos estaveis.Uma suposi¢do implicitadas
rotinas contabeis é que elas fornecem uma estrutura para apurar
os resultados,resultante dos processos gerenciais. Entretanto, co
mo em todo composi¢éo da informacao,a institucionalizacdo das
novas rotinas e padrBes contabeis,neste sentido, sugereum nivel
amento das acGes dos individuos, fornecendo uma base conceitu
al comum para todos os envolvidos no processo contabil, possibi
litando a previsdo das consequéncias do processo de tomada de
decisdo por qualquer usuario desta informacéao.

2.2 Demonstracdes Contabeis

Com a chegada da lei 11.638/07 e 11.941/09 a contabilidade no Brasil esta em
transicdo nos procedimentos de convergéncia as Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS), perante isto, segue o enriquecimento do sistema contabil
brasileiro. O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) reformulou vérias normativas
técnicas que falam de contextos distintos da contabilidade.

Referente as demonstracGes contabeis, as mesmas deverdo ser inseridas no
livro didrio, como norma geral. Assim, a seguir realcamos o conjunto completo das
demonstragfes contdbeis que esta previsto no item 10 da NBC TG 26 (Normas
Brasileiras de Contabilidade Termos Gerais)

(a) balango patrimonial ao final do periodo;

(b) demonstracédo do resultado do periodo;

(c) demonstracdo do resultado abrangente do periodo;

(d) demonstracéo das mutac@es do patrimdnio liquido do periodo;

(e) demonstracdo dos fluxos de caixa do periodo;

(f) demonstrac@o do valor adicionado do periodo, conforme NBC TG
09 -

Demonstracdo do Valor Adicionado, se exigido legalmente ou por
algum 6rgdo regulador ou mesmo se apresentada voluntariamente;

(9) notas explicativas, compreendendo um resumo das politicas
contébeis significativas e outras informag6es explanatorias; e

(h) balango patrimonial no inicio do periodo mais antigo
comparativamente apresentado quando a entidade aplica uma politica
contdbil  retrospectivamente ou procede & reapresentacdo
restrospectiva de itens das demonstraces contabeis, ou ainda quando
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procede a reclassificagdo de itens de suas demonstragdes contabeis.

(Redacéo alterada pela Resolugdo CFC n.° 1.376/11) (CRCPR, 2013)
Mesmo nao sendo populares as énfases empiricas do impacto dessa situacdo na
qualidade da informacao contabil no Brasil, fora do pais varios estudos sdo feitos nesta
area. Ball e Col. (2000 apud LOPES, 2002, p. 73) relatam que em paises onde a
profissdo contabil ndo possui controle direto na normalizagdo da contabilidade (Japé&o,
Alemanha e Franca, por exemplo), as informacgdes derivadas pela contabilidade nédo

possuem base informativa importante para os investidores.

2.2.1 Balango Patrimonial

Segundo a NBC T 3.2 “o balango patrimonial é a demonstracdo contabil
destinada a evidenciar, quantitativa e qualitativamente, numa determinada data, a
posicdo patrimonial e financeira da Entidade.”

Assim, de forma similar, as demonstracfes contébeis feitas por outras partes
empresariais, 0 balanco dos bancos mostra a posicdo dos ativos, passivos e do
patrimonio liquido em especifica época no ano. (ASSAF NETO, 2009, p. 303). A seguir
segue uma estrutura de BP (Balango Patrimonial).

QUADRO 03: Estrutura do Balango Patrimonial

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Néo Circulante
Realizavel a Longo Prazo PATRIMONIO LIQUIDO
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com Emissao de AgOes
Intangivel Reservas de Capital

Opcdes Outorgadas Reconhecidas

Reservas de Lucros

(-) Acdes em Tesouraria

Ajustes de Avaliagdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversdo

Prejuizos Acumulados

Fonte: PORTALCFC, 2014
Diante do que foi mostrado do Balango Patrimonial, a seguir serdo feitas as

consideracOes dobre o Valor Justo neste demonstrativo.
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2.3 Valor justo

O preceito do valor justo dos ativos e passivos é de dificil colocacdo, em vista
da devida adequacdo ao IFRS, onde que se trata de novo conceito no Brasil.

Cabe falar que o valor justo originou-se a partir de uma viséo de avaliagdo mais
perto dos custos correntes, onde os subsidios sobre os riscos financeiros prevalecem
perante o conhecimento de entradas e saidas em valores nominais (historicos) do
periodo de ocorréncia de compra e venda. Este entendimento admite uma situacdo dos
fluxos de caixa nascida perante um circulo de baixa variabilidade e mais proxima de um
entendimento simples do que se trata pela metodologia do valor justo. (AQUINO, 2005)

Segundo o site da AFIXCODE (2013, s. p.)

O valor justo é a quantia pela qual um ativo pode ser trocado, ou um
passivo liquidado, por duas partes dispostas a isso e independentes
entre si. O objetivo estd em garantir que a determinacdo do valor justo
ocorra em condi¢bes usuais de mercado, ou seja, que fatores que
pressionem para a liquidagdo da transag@o nédo interfiram na defini¢éo
do valor final.

Desta forma, o valor justo ¢ um valor pelo qual um ativo pode ser
comercializado, ou um passivo, resgatado, entre partes entendidas do contexto e
preparadas a negociar em uma transagdo sem vantagens, nas normas internacionais.
Porém, perante as normas norte-americanas € um valor onde “um ativo ou passivo pode
ser comprado ou vendido em uma transacdo corrente entre partes dispostas, isto €,
exceto em vendas forgadas ou liquidacdo.” (SCHMIDT et all, 2003, 16-17)

Como de fato esta regulamentada, o valor justo conforme CPC 46:

[...] € uma mensuracdo baseada em mercado e ndo uma mensuracéo
especifica da entidade. Para alguns ativos e passivos, pode haver
informacGes de mercado ou transacfes de mercado observaveis
disponiveis e para outros pode ndo haver. Contudo, o objetivo da
mensuracdo do valor justo em ambos 0s casos é 0 mesmo — estimar o
preco pelo qual uma transagéo ndo forgada para vender o ativo ou para
transferir o passivo ocorreria entre participantes do mercado na data
de mensuracdo sob condicdes correntes de mercado (ou seja, um prego
de saida na data de mensuracdo do ponto de vista de participante do
mercado que detenha o ativo ou 0 passivo)

Em vista que o valor justo substituiu o custo histérico, a apreciacdo para a
delimitacdo desta substituicdo é ponderar a precisdo e proveito desta informacéo para o0s
usuarios da contabilidade, com também da sua viabilidade e os custos de aquisi¢do

destas informacoes.
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“Para a definicdo do valor justo utiliza-se dados objetivos, como cotacdes de
bens similares ou subjetivos, como estimativas internas conforme dados historicos. O

método utilizado deve estar explanado nas notas explicativas. “AFIXCODE (2013)

Conforme CPC 27, o custo de item do ativo imobilizado é mensurado pelo valor
justo, isto caso a negociacdo ndo tenha natureza comercial ou o valor justo do ativo
recebido e do ativo cedido ndo possam ser mensurados com garantia. Ou seja, o valor
justo sera usado somente nas situacdes onde a empresa possa certificar que para a sua

determinacdo foram utilizadas bases confiaveis.

Desta forma, o valor justo possui 3 niveis de mensuracdo, conforme QUAD. 04

abaixo:

QUADRO 04: Niveis de mensuracado do Valor Justo

Nivel 1 Informacbes de Nivel 1 sdo precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de
mensuracgao.

Nivel 2 Informacbes de Nivel 2 sdo informagGes que sdo
observaveis para 0 ativo ou passivo, seja direta ou
indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1.

Nivel 3 Informagdes (inputs) de Nivel 3 sdo dados ndo
observaveis para 0 ativo ou passivo.

Fonte: CPC 46

Desta maneira, o0 propésito da hierarquia e obter mais firmeza e
comparabilidade, onde no nivel 1 a prioridade é a utilizacdo de precos cotados no
mercado para ativos e passivos iguais. No nivel 2 a prioridade € menor perante 0s
dados ndo-observaveis usados na cotacdo de mercado de itens semelhantes. E na
utilizacdo de técnicas de avalia¢do ndo ligadas ao ativo ou passivo

Também é necessario atentar que o valor justo é um preco avaliado e apurado
em um momento exclusivo, podendo ser modificado em um curto periodo de tempo,

como por exemplo, decorrente de avancgo tecnoldgico. (AFIXCODE, 2013)

Apos esclarecimentos sobre as a contabilidade internacional, demonstragdes
contabeis e o valor justo, a seguir serd exposto o estudo de caso com 0s bancos

brasileiros listados na Bovespa.
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3 ESTUDO DE CASO NAS INSTITUICOES FINANCEIRAS LISTADAS NA
BOVESPA

O estudo de caso a seguir terd o objetivo de comparacdo as demonstragdes
contdbeis das instituices financeiras perante as normas internacionais, mais

especificamente o Valor Justo.

3.1 Instituicdes Financeiras

O artigo 1.° da Lei n.° 7.492/86, de 16/06/86, assim conceitua instituicdo
financeira:

Art. 1.° considera-se instituicdo financeira, para efeito desta lei, a
pessoa juridica de direito publico ou privado, que tenha como
atividade principal ou acessoria, cumulativamente ou néo, a captagéo,
intermediacdo ou aplicacdo de recursos financeiros (Vetado) de
terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, ou a custddia, emissdo,
distribuicdo, negociacdo, intermediacdo ou administracdo de valores
mobiliarios.Paragrafo Unico. Equipara-se a instituicdo financeira:

I - a pessoa juridica que capte ou administre seguros, cambio,
consorcio, capitalizagdo ou qualquer tipo de poupanca, ou recursos de
terceiros;

Il - a pessoa natural que exerca qualquer das atividades referida neste
artigo, ainda que de forma eventual.

As instituicdes financeiras fazem parte do Sistema Financeiro Nacional onde
sdo regulamentado pela Lei n.° 4.595, de 31 de dezembro de 1964. Tais Instituicdes sO
podem atuar no pais perante prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil, segundo
Jantalia (2009, p. 20)

Segundo o site de JURISWAY (2014, s. p.)

sdo consideradas instituicdo financeiras ndo s6 os bancos de qualquer
espécie, mas também as distribuidoras de valores mobiliarios,
corretoras de cambio, sociedades de crédito, administradoras de
cartbes de crédito, cooperativas de crédito, etc. A definicdo é
penalmente importante em virtude da previsao de sigilo das operagoes
financeiras previsto na CF/88.

As instituicdes financeiras tém acgdes especificas distintas que possibilitam
classifica-las a partir do papel que desempenham. O Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) divide as mesmas em dois grupos
principais: Instituicdes de Crédito; Sociedades Financeiras. O RGICSF classifica como

Institui¢des de Crédito (I1C):
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e As empresas cuja atividade consiste em receber do publico
depdsitos ou outros fundos reembolsaveis, a fim de os aplicarem por
conta propria mediante a concesséao de crédito;

e As empresas que tenham por objeto a emissdo de meios de
pagamento sob a forma de moeda eletrdnica. (MATIAS, 2012, p, 05)

QUADRO 05: Instituicdes de Crédito

BANCOS INSTITUIQ@ES,FINANCEIRAS DE
CREDITO
Caixas de Crédito Agricola Matuo Instituicdes de Crédito Hipotecario

Caixa Central de Crédito Agricola | Sociedades de Investimento

Mdtuo Sociedades de Locacdo Financeira
Caixas Econdmicas
InstituicOes monetarias | Sociedades de Factoring

(criam Moeda)

Sociedades Financeiras para Aquisi¢cbes a
Crédito

Sociedades de Garantia Mutua

Instituicbes de Moeda Electrdnica

Fonte: APB, 2014

O RGICSF (Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades.

Financeiras) classifica como Sociedades Financeiras (SF) as empresas que ndo sejam

instituicGes de crédito e cuja atividade principal consista em exercer uma ou mais das

seguintes atividades:

e OperacOes de credito, incluindo concessdo de garantias e outros
COMpPromissos;

o Emissdo e gestdo de outros meios de pagamento;

e TransagOes, por conta propria ou da clientela, sobre instrumentos do
mercado monetario e cambial, instrumentos financeiros a prazo,
opcOes e operacdes sobre divisas, taxas de juro, mercadorias e valores
mobiliarios;

o Participagdes em emissdes e colocacBes de valores mobiliérios e
prestacdo de servigos correlativos;

e Atuacdo nos mercados interbancarios;

« Consultoria, guarda, administracdo e gestdo de carteiras de valores
mobiliarios;

» Gestdo e consultoria em gestéo de outros patrimonios.

Sédo Sociedades Financeiras, entre outras:

As sociedades financeiras de corretagem;

As sociedades corretoras;

As sociedades mediadoras dos mercados monetario ou de cambios;
As sociedades gestoras de fundos de investimento;

As sociedades gestoras de patrimonios;

As sociedades de desenvolvimento regional;
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e As agéncias de cambios;
o As sociedades gestoras de fundos de titularizacéo de créditos.

3.2 Metodologia

A pesquisa serd realizada de modo a utilizar sites especificos, livros, artigos,
teses, dissertacdes para fundamentacdo dos assuntos a serem destrinchados para fins e
meios. Quanto a abordagem, é uma pesquisa qualitativa que segundo Lakatos e Marconi
(2012, p. 70) “consiste em investigagdes de pesquisa empirica cuja principal finalidade
é o delineamento ou analise das caracteristicas de fatos ou fenémenos.”

Quanto aos fins a pesquisa é descritiva. Onde Cervo e Bervian (2002, p. 66),
corrobora ao dizer que as pesquisas deste tipo tém como objetivo primordial o registro
analise de fendmenos ou fatos sem a sua manipulagéo.

Assim sendo Lakatos e Marconi (2012, p. 71) justifica que a pesquisa
descritiva tem como intuito o fornecimento de dados para averiguacao de teorias. Desta
forma, serdo averiguados 4 pontos estabelecidos para divulgacao do valor justo que séo:

(1) o nivel de detalhamento necessario para atender aos requisitos de
divulgacéo;

(2) quanta énfase se deve dar a cada um dos diversos requisitos;

(3) quanta agregagdo ou desagregacao se deve efetuar; e

(4) se os usuérios de demonstracBes contdbeis necessitam de
informacGes adicionais para avaliar as informagdes quantitativas
divulgadas. (CPC 46)

Perante a abordagem, a mesma serd qualitativa, que segundo Silveira e
Cérdova (2009, p. 32)

Os pesquisadores que utilizam os métodos qualitativos buscam
explicar o porqué das coisas, exprimindo o que convém ser feito, mas
ndo quantificam os valores e as trocas simbélicas nem se submetem a
prova de fatos, pois os dados analisados sdo ndo-métricos (suscitados
e de interacdo) e se valem de diferentes abordagens.

Ou seja, serd abordado como o valor justo estd sendo evidenciado nas

demonstracdes contabeis de instituicdes financeiras listadas na Bovespa.

3.3 Evidenciac¢do do Valor Justo

Sera demonstrado como instituicdes financeiras estdo evidenciado o valor
justo, se as mesmas seguem as normas da CPC 46. Assim, esta avaliacdo serd com 4
bancos:

e Banco Bradesco S. A.



e Banco do Brasil S. A.

e Banco Mercantil do Brasil S. A.

e [tal Unibanco Holding S. A.
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Conforme a exigéncia do CPC 46, na sua divulgacdo, sera feita a seguir um

comparativo, observando se todas as instituicdes financeiras selecionadas conseguem se

adequar as normas estabelecidas neste pronunciamento. Dentro dos demonstrativos, ndo

serdo observados todos os ativos que devem ser evidenciados o valor justo, somente

aqueles constantes dos instrumentos financeiros derivativos.

3.3.1 Banco Bradesco S. A.

Abaixo segue o demonstrativo dos instrumentos financeiros derivativos,

conforme TAB. 01 a seguir.

TABELA. 01: Composicdo dos instrumentos financeiros derivativos (ativos e
passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado e valor de mercado do

Banco Bradesco S. A.

Ré i
213 02
1 de margo 3 de dezembro 3 de maro

Custo Ajuste a valor |  Valor de Custo Ajusteavalor | Valor de Custo Ajuste avalor | Valor de

atualizado | demercado | mercado atulizado | demercado | mercado atualizado | demercado |  mercado
Ajste a receber - swap 950432 (240.829) 740603 592503 32551 945144 488839 B7421 576.266
Compras a termo a receber 340611 40611 578648 160 578808 316476 16476
Vendas a termo a receber 414300 3 414.303 1476.409 48 1476815 147775 1.47.775
Prémios de opgdes a exercer 0831 (2781) 48050 63760 01538 155.298 10419 h449 24 868
Total do ativo 1.796.174 (252.607) 1.543.567 1711140 444,65 3156068  2.172.509 02876 2.265.385
Ajuste a pagar - swap (768.920) (249566) | (1.018.488) (678.947) (575.212)|  (1254.218))  (56R.300) (349.249) (817 549)
(ompras a termo a pagar (328832) (328.832) (532564) (160) (A32724)|  (171988) (171.988)
Vendas a termo a pagar (1.181.583) (3)| (1181588)|  (2076.903) (B37)|  (2077540)|  (1562415) (1.562415)
Prémios de opcdes lancadas (73.144) 174 (61.403) (75.099) (61.673) (136.772) (80.885) 10.058 (50.827)
Total do passivo (2.352.419) (237.828)|  (2500307)| (3363513 (637.742))  (4001.255)|  (2.363.588) (339.401) | (2.700.779)

Fonte: Relatério de Anélise Econdmica e Financeira — Marco 2013
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Além deste detalhamento, no decorrer das explicagdes das notas é feito uma
explanagdo de como foi utilizado o valor justo.

Para instrumentos financeiros derivativos, cotagcdes de preco de mercado séo
usadas para determinar o valor justo destes instrumentos. O valor justo dos swaps é
determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam
curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As informagdes para
construir as curvas de rendimento s&o obtidas, principalmente, na Bolsa de Mercadoria e
Futuros - BM&FBOVESPA e no mercado secundario doméstico e internacional. Estas
curvas de rendimento sdo utilizadas para determinar o valor justo dos swaps de moeda,
de taxa de juros e swaps com outros fatores de risco. O valor justo dos contratos a termo
e de futuros também é determinado com base em cotacOes de precos de mercado para
derivativos negociados em bolsa ou utilizando metodologias similares aquelas descritas
para swaps. O valor justo dos instrumentos derivativos de crédito é determinado com
base em cotacdes de precos de mercado ou obtido junto a entidades especializadas. O
valor justo das opcBes é determinado com base em modelos matematicos, tais como
Black & Scholes, usando curvas de rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo
do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado sdo usados para precificar as

volatilidades.
3.3.2 Banco do Brasil S. A.

O Demonstrativo Caixa e Equivalentes de Caixa o Valor Justo € mostrado

conforme TAB. 02 a seguir.

TABELA. 02: Instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais,

comparadas ao valor justo do Banco do Brasil S. A.

RS mil

S Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos 181.577.549 90.075.826 90.939.814 561.909

TituIO; e falores mobiliarios disponiveis para 82 654 329 42385 455 40.268 874 _
negociacdo, a valor de mercado

Instrumentos financeiros derivativos 1.610.802 - 1.610.802 -

Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a 97312418 47,690,371 49.060.138 561909

valor de mercado

Passivos 7.395.826 - 7.395.826 -

Captacdo com hedge 3.471.700 - 3.471.700 -

Instrumentos financeiros derivativos 3924 126 - 3924126 -

Fonte: Demonstracdes Contabeis 1 trimestre 2014
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Percebe-se que em comparagdo do demonstrativo anterior, este também
evidencia o valor justo em nota da tabela. Também foram feitas explicagdes dentro do
relatorio divulgado, mostrando como foi feito o calculo do valor justo e suas
consideracOes de forma bem clara.

No Nivel 1 sdo usados precos cotados em mercados ativos para instrumentos
financeiros idénticos. Um instrumento financeiro é considerado como cotado em um
mercado ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis, e se
esses pregos representarem transacGes de mercado reais e que ocorrem regularmente
numa base em que ndo exista relacionamento entre as partes.

Sdo usadas outras informacdes disponiveis, no Nivel 2 que ndo sdo utilizados
no Nivel 1, onde os precos sdo cotados em mercados ndo ativos ou para ativos e
passivos similares, ou sdo usadas outras informacGes que estdo disponiveis ou que
podem ser corroboradas pelas informacGes observadas no mercado para suportar a
avaliacdo dos ativos e passivos.

Ja o nivel 3 sdo usadas informacdes na definicdo do valor justo que ndo estdo
disponiveis no mercado. Se 0 mercado para um instrumento financeiro ndo estiver ativo,
0 Banco estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizagdo que considera
dados internos, mas que seja consistente com as metodologias econdmicas aceitas para a

precificacdo de instrumentos financeiros.

3.3.3 Banco Mercantil do Brasil S. A.

Os contratos de derivativos referem-se a operacdes de swap, classificadas na
categoria de hedge de valor justo, em conformidade com o Paragrafo 86 “a”, da IAS 39,
todas registradas na CETIP. Para obtencdo do valor justo das operacbes de swap,
estima-se o0 fluxo de caixa de cada uma de suas partes descontado a valor presente, de
acordo com as taxas divulgadas pela BM&FBovespa apurado no fechamento da

operacdo. Estes dados sdo mostrados na TAB. 03:

TABELA. 03: Operacdes de Derivativos — Hedge da Captacdo Externa e Interna do

Banco Mercantil do Brasil S. A.
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Cont_ratqs de Valor de reieréncia Valor justo Efeito apymulado
Derivativos (nocional) (Exercicio atual)
Exercicios Exercicios Valor
31/12/2013 \ 3112/2012 | 31/12/2013 | 31/122012 | Receber | Pagar
Contratos Futuros
Compromissos de Venda 16.670 14.375 16.790 14.323 - (120)
Moeda Estrangeira 16.670 14.375 16.790 14.323 - (120)
Contrato de Swap
Posicao Ativa 456.603 | 471.527 | 607.168 | 565.804 30.439 (3.639)
Moeda Estrangeira 456.603 | 471527 | 607.168 | 565.804 30.439 (3.639)
Posicao Passiva 456.603 | 471.527 | 580.368 | 535.026 30.439 (3.639)
Taxas — (CDI) 456.603 | 471.527 | 580.368 | 535.026 30.439 (3.639)
Circulante 6.220 -
Nao Circulante 24.219 3.639

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Consolidadas no IFRS 2013

3.34

Itatl Unibanco Holding S. A.

No Instrumento Financeiro Derivativo o Valor Justo é mencionado em nota,

conforme Fig. 05 a seguir.

TABELA 04: Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos e Passivos) do Itau

Unibanco Holding S. A.

30/06/2014
Valor Justo o, D§U 31_-90 917130 131_-365 366_-?20 Aclma_ de 720
dias dias dias dias dias dias
Ativo
Contrato de Futuros - BM&FBovespa 212 19 186 14 (5) 18 7 (8)
Contratos de Swaps - Ajuste a Receber 4.401 38,7 126 237 212 833 452 2.541
BM&FBOVESPA 254 22 3 9 7 34 23 178
Empresas 2792 246 95 197 180 51 263 1546
Instituigdes Financeiras 1.028 90 28 22 24 139 149 BRE
Pessoas Fisicas 327 29 - 9 1 149 17 191
Contratos de Opgdes 1533 135 273 261 248 404 153 194
BM&FBOVESPA 395 35 157 50 80 107 1 -
Empresas 287 75 17 28 24 74 67 77
Instituigdes Financeiras 851 25 99 183 144 223 85 "7
Contratos a Termo 3.916 344 2493 673 443 143 34 130
BM&FBOVESPA 1.063 93 180 522 320 41 - -
Empresas 2679 236 2178 147 101 89 34 130
Instituigdes Financeiras 173 16 135 4 22 12 - -
Pessoas Fisicas 1 0,0 - - - 1 - -
Derivativos de Crédito - Instituigdes Financeiras 132 1,2 - - - 3 2 127
Forwards 692 61 107 194 94 185 74 38
Empresas 292 26 23 92 38 62 48 29
Instituigdes Financeiras 388 34 a1 95 56 121 26 9
Pessoas Fisicas 12 0,1 3 7 - 2 - -
Verificagdo de Swap - Empresas 46 04 - - - - 3 43
Qutros Instrumentos Financeiros Derivativos 438 3,8 - 293 6 4 31 104
Empresas 426 ar - 293 3 3 28 96
Instituicdes Financeiras 12 0.1 - - - 1 3 8
Total ! 11.370  100,0 3.185 1.672 998 1.590 756 3.189
% por prazo de vencimento 28,0 147 838 14.0 6,6 279

(*) Do total da carteira ativa de Instrumentos Financeiros Derivativos, RS 7.445 referem-se ao circulante e R§ 3.925 ao ndo circulante.

Fonte: Demonstracdes Contabeis Completas em IFRS — 30 de Junho de 2014
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A mensuracdo a valor justo dos Instrumentos Financeiros € feita
recorrentemente, conforme requerida pelo IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Os Instrumentos Financeiros reconhecidos pelo valor
justo totalizam ativos no valor de R$ 232.321 (R$ 257.223 em 31/12/2013) dos quais
R$ 11.370 sdo Derivativos (R$ 11.366 em 31/12/2013) e passivos no valor de R$
12.388 (R$ 11.776 em 31/12/2013) dos quais R$ 11.890 sdo Derivativos (R$ 11.405 em
31/12/2013). O Valor Justo de Instrumentos Financeiros, incluindo Derivativos que néo
sdo negociados em mercados ativos € calculado mediante o uso de técnicas de
avaliacdo. Esse calculo é baseado em premissas, que levam em consideracdo o
julgamento da Administracio do ITAU UNIBANCO HOLDING com base em
informacdes e condicbes de mercado existentes na data do balanco. O ITAU
UNIBANCO HOLDING classifica as mensuracdes de valor justo usando a hierarquia
de valor justo que reflete a significancia dos inputs usados no processo de mensuragao.

Conforme exposto acima, os bancos em geral elaboram suas demonstragdes
contébeis de acordo com as IFRS. Com relagdo ao valor justo, 0s mesmos evidenciam
os calculos e notas explicativas sobre a forma de avaliacdo. Porém, as informacdes se
mostraram distantes dos demonstrativos, tornando confuso e trabalhoso o entendimento
para leigos que possuem o objetivo de investir ou conhecer as instituigdes financeiras.

Quando se tem que voltar varias vezes para analisar dados, perdendo do foco, e
0 tempo que se leva ao buscar uma informacéo dentro dos relatorios, acaba gerando um
desconforto aos investidores que procuram informacbes detalhadas, porém de facil
acesso. Perante estéa situacdo, acaba sendo desvantagem paras as instituicdes financeiras.
As vantagens diante das informag6es serem de acordo com as IFRS s&o com o poder de
chegar as informacBes a qualquer investidor do planeta. Gerando assim, mais
lucratividades das empresas. Lembrando sempre que a qualidade da informacéo gera em

torno da facilidade e ndo especificamente da quantidade.
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CONSIDERACOES FINAIS

A contabilidade Internacional veio com o intuito de poder integrar as
informacdes contabeis, tornando-as mais faceis de serem entendidas no mundo inteiro,
perante qualquer empresario que tenha o interesse em saber mais do patriménio de outra
organizacdo. Porém, sendo algo recente existem ainda algumas divergéncias entre as
normas de cada pais especificamente.

Desta forma, o objetivo deste trabalho foi evidenciar se instituicdes financeiras
listadas na Bovespa conseguiram adequarem a estas normas, principalmente se tratando
do valor justo, onde o mesmo pode ter interpretacbes distintas ao ver de cada
negociador.

Foi constatado, com os bancos escolhidos, que todos conseguiram mensurar o
valor justo de acordo com o CPC 46 que regulariza o0 mesmo. Ou seja, todas as
instituicdes financeiras atenderam ao nivel de detalhes para divulgacdo dos valores,
como também deram destaque aos requisitos necessarios, agregacédo e desagregacao que
devem fazer e informacdes adicionais para melhor entendimento dos usuarios.

As exigéncias necessarias para a divulgagdo do valor justo nas demonstraces
financeiras foram executadas em todas as institui¢fes financeiras do estudo de caso. Um
ponto para se destacar é a organizacdo das denominacBes sobre o valor justo, assim
como sua forma de calculo que ficaram muito distante umas das outras, causando o
trabalho de sempre ter que voltar nas informagdes que poderiam estar mais agrupadas.

Desta forma, as normas internacionais proporcionam a vantagem de uma
linguagem universal perante as demonstracfes contabeis, porém cabem as empresas que
tenham um bom censo de transparecer essas informacdes, tornando as mesmas de forma

clara para que qualquer leigo no assunto entenda sobre os dados publicados.
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